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2016 年以来，A 股市场波动明显，市场避险情绪不断升温。在此市场中，风险相对较

低、收益相对稳定的债券型基金“避风港”效应再度显现。据中国基金业协会的披露数据显

示，截至今年 2月末，公募基金资产合计 7.7万亿元，其中，债券基金规模达 0.74万亿元，

较一月增长 341.65亿元。可见债券型基金的长期资产配置价值，越来越为投资者所认可。	
  

面对市场上数量众多的债券型基金，投资者该如何挑选既能满足自己投资需求，又适合

当下市场环境的产品呢？就此，第三方理财专家表示，投资者需要通过三项“筛查”，才能

挑出适应投资需求的“好”债基，从而达到资金避险和获取收益两不误的目的。	
  

哪种类型的债基最适宜？ 	
  

按投资范围不同，目前市场上债券基金共分为纯债基金、一级债基、二级债基三种类型。

其中，纯债基金不参与股票投资，一级债基有打新策略，二级债基除打新外可适当参与股票

二级市场交易。	
  

业内人士指出，震荡守得住，牛市能进攻是二级债基最大的特点。不同于纯债基金只能

投资债券市场的限制，二级债基通过不低于 80%基金资产投资债券市场获取稳健的票息收入，

同时在股市反弹的过程中，能够以不高于基金资产 20%的比例投资二级股票市场，实现股债

兼顾。就目前市场环境而言，二级债基有机会在保持低风险下为投资者创造更好回报。 

以东方基金旗下的东方强化收益为例，在今年股市上蹿下跳的市场环境下，该基金仍取

得了不俗的成绩。据银河证券的数据，截至 4 月 6 日，东方强化收益今年以来净值增长率达



1.72%，在同类可比 126 只产品中排名第 5。 

买新基金还是买老基金？ 

很多投资人认为买基金都是买旧不如买新，其实不然。理财专家认为，在目前股市频繁

震荡、债市面临风险因素较多的市场环境下，成立多年“老”基金的历史数据能够为投资者

提供更多参考和帮助。建议投资者可以关注配置成立 1 年以上的二级债基。 

作为一只 2014 年三季度成立的二级债基，东方双债添利 A/C 在市场跌宕起伏的 2015

年中表现十分抢眼。据 Wind 资讯的数据显示，该基金在 2015 年中净值增长率为 18.32%及

17.80%；同时，截至 4 月 6 日，东方双债添利 A/C 的年化回报分别达到了 30.93%和 30.46%，

在 215 只可比产品中位列第 1、2 名。 

投研实力代表收益能力 

众所周知，债券基金的业绩表现与基金经理的投研能力密切相关，只有专业选手才能为

投资者投好债券“把好关”。 

上文中所提到的两只东方基金产品均处于经验丰富的基金经理管理之下。据公开资料显示，

东方双债添利 A/C 由两位基金经理共同为该基金保驾护航。其中，李仆为东方基金公司固

定收益部总经理，拥有 15年从业经历；另一位基金经理徐昀君，拥有全球金融风险管理最

权威的金融风险管理师（FRM）认证，同样有多年证券从业经历。而东方强化收益则是由徐

昀君单独操刀。这两位基金经理的投资经验都十分丰富，对基金的运作有着较好把握。	
  


